
 

www.tanitsorat.com 

1

มาตรการการลดสวนตางดอกเบี้ยของกระทรวงการคลัง.. 
สามารถชวย SMEs ในยุควิกฤติเศรษฐกิจไดหรือไม 

โดย ดร.ธนิต โสรัตน 
รองประธานสภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

 กระทรวงการคลังโดยรัฐมนตรี นายแพทยสุรพงษ สืบวงศลี ไดมีนโยบายใหธนาคารของรัฐ 
จัดตั้งเปนธนาคารเฉพาะกิจ ในการปลอยสินเชื่ออัตราต่ําใหกับภาคธุรกิจ โดยเฉพาะ SMEs โดยอัตรา
ดอกเบี้ยจะมีชองวางสวนตาง 2% ระหวางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากกับอัตราดอกเบี้ยเงินกู ซ่ึงมาตรการนี้
คงจะเปนมาตรการชวยภาคธุรกิจไดในระดับหน่ึง ซ่ึงตองเขาใจวาปญหาภาคธุรกิจโดยเฉพาะ SMEs ใน
ปจจุบันไดรับผลกระทบจากตนทุนการผลิตที่สูงขึ้น อันเปนสาเหตุที่เกิดจากวิกฤติราคาน้ํามัน ซ่ึงเฉพาะในครึ่ง
ปแรก ราคาน้ํามันไดปรับตัวไปถึงรอยละ 53 เม่ือเทียบกับในปที่ผานมา ราคาน้ํามันทั้งปมีการปรับตัวสูงขึ้น
เพียงรอยละ 26 ถึงแมวาชวงนี้ราคาน้ํามันเบนซินและดีเซลอาจมีการเคลื่อนไหวในราคาที่ลดลง ซ่ึงสวนหนึ่ง
เกิดจากราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกมีแนวโนมออนตัวลง ซ่ึงนาจะเปนในลักษณะชั่วคราว เน่ืองจาก  สตอก
นํ้ามันของสหรัฐฯมีการเพิ่มขึ้นและเปนที่นาสังเกตุวา ราคาน้ํามันเวสตเท็กซัส (WTI : West Texas 
Intermediate) มีราคาต่ําลงอยางผิดปกติ คือต่ํากวาราคาน้ํามันดูไบ ซ่ึงปกติจะมีราคาต่ํากวาประมาณรอยละ 
12-15 โดยราคา ณ วันที่ 23 กรกฎาคม 51 อยูที่ระดับ 127.95 ดอลลารตอบาเรล ซ่ึงเม่ือเทียบกับราคาน้ํามัน
ดูไบที่อยูในระดับ 128.82 ดอลลารตอบาเรล  โดยราคา WTI จะเปนตลาดใหญที่สุดในโลก มีมูลคากวารอยละ 
50 ของสัญญาลวงหนาที่ซ้ือขายกันทั่วโลก เม่ือเทียบกับราคาน้ํามันดูไบ (ซ่ึงเปนราคาที่ ปตท. อางอิง) มี
สัดสวนเพียงรอยละ 10 เมื่อราคาตลาด WTI ลงก็เปนการชี้นําใหราคาน้ํามันในทุกตลาดตองปรับตัวลดลง 
อยางไรก็ตาม ผูเชี่ยวชาญดานน้ํามันคาดการณวาในชวงระยะนี้คงเปนชวงระยะการปรับตัวของกองทุนเฮด
ฟนด ที่มีการไถถอนเงิน เพ่ือรอดูทิศทางของปญหาในภาคการเงินของสหรัฐอเมริกา ซ่ึงเกิดจากปญหาซัพไพร
มรอบ 2 คาดการณวาราคาน้ํามันในครึ่งปหลัง ราคาน้ํามันก็ยังมีทิศทางสูงตอไป ซ่ึงอาจจะเห็นราคาเบนซิน
ใกลเพดาน 50 บาทตอลิตรในชวงปลายป  
 ผลกระทบของธุรกิจในปจจุบัน ซึ่งเกิดจากราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงข้ึน ทําใหตนทุนการผลิตสูง 
แตภาคธุรกิจไมสามารถปรับราคาได เน่ืองจากภาคประชาชนก็มีปญหาจากราคาน้ํามันเชนกัน ได
กอใหเกิดการขาดสภาพคลองทางการเงินอันเปนปญหามาจากเงินตึงตัว เห็นไดจากระบบเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยลดลงถึง 2.48 แสนลานบาท หรือเทากับรอยละ 3.97 ทําใหธนาคารพาณิชยมีการระดมเงินฝากในทุก
รูปแบบ ซ่ึงอัตราเงินฝากประเภทออมทรัพยเดิมอยูที่ประมาณรอยละ 0.50 – 0.75 ปจจุบันอยูที่ประมาณรอย
ละ 2.5 – 2.75 สําหรับเงินฝากประจําเดิมอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2.25 – 2.5 ปจจุบันก็ไปอยูที่รอยละ 3.5 – 4.0 
ดังน้ัน ทิศทางของดอกเบี้ยในขณะนี้จึงเปนขาขึ้น โดยที่ไมจําเปนที่ทาง ธปท. ตองปรับดอกเบี้ย โดย
ในชวงสัปดาหที่มีการปรับดอกเบี้ยนโยบายรอยละ 0.25 ถึงแมวาจะไมเปนเปอรเซ็นตที่สูง แตเปนการ
ชี้นําใหธนาคารพาณิชยเรงที่จะมีการปรับดอกเบี้ย โดยดอกเบี้ยเงินกูประเภทกําหนดระยะเวลา MLR สําหรับ
ลูกคาชั้นดี จะมีการปรับจากรอยละ 7.75 เปนรอยละ 8.25 และสําหรับลูกคาทั่วไป จะมีการปรับจากรอยละ 
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8.5 เปน รอยละ 9.25 สําหรับดอกเบี้ยโอดี หรือ MOR ก็มีการปรับจากรอยละ 7.5 เปนรอยละ 8.5 เห็นไดวา
สวนตางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูตอเงินฝากหางกันถึงรอยละ 6.0-6.5 ซ่ึงการที่ดอกเบี้ยสูงเปนการซ้ําเติมธุรกิจ
ที่ประสบปญหาตนทุนการผลิตสูง ซ่ึงที่สุดภาระก็ไปตกอยูกับผูบริโภค และไปกดดันใหเงินเฟอสูงขึ้น ซ่ึง
มาตรการของภาครัฐที่เกี่ยวกับการดูแลเงินเฟอ จึงไมควรใชสูตรสําเร็จทามกลางภาวะเศรษฐกิจที่ไมเปนไป
ตามทฤษฎี 
 ทั้งน้ี มาตรการของกระทรวงการคลัง ในการลดสวนตางของดอกเบี้ยระหวางเงินฝากกับเงินกู
ใหตางกัน 2% จึงเปนสิ่งที่พึงกระทํา อยางนอยก็แสดงใหเห็นถึงรัฐบาลมีการเขาใจปญหาที่ภาคธุรกิจ
ประสบ แตประเด็นก็คือ หากธนาคารพาณิชยยังคงใชมาตรการหลักประกันเงินกู โดยใชตามระบบมาตรฐาน
ดังที่เคยปฏิบัติ วิสาหกิจขนาดยอมรวมทั้ง SMEs ก็ไมสามารถไดประโยชนจากมาตรการนี้ ซ่ึงธุรกิจที่ไดรับ
ประโยชนก็คงจะเปนอุตสาหกรรมขนาดใหญและบริษัทขามชาติ ซ่ึงในอดีตรัฐบาลที่แลวก็มีโครงการ SMEs 
Fund ซ่ึงมีทั้งกองทุนและอัตราดอกเบี้ยต่ํา โดยใหธนาคารของรัฐเปนผูใหบริการสินเชื่อ ซ่ึงวิธีการก็คลายกับ
มาตรการครั้งน้ี แตภายใตนโยบาย SMEs Fund หลังจากปดโครงการก็สามารถปลอยสินเชื่อไดเพียงรอยละ 
20 เทานั้น ดังน้ัน กระทรวงการคลังควรจะมีการกําหนดแนวทางโดยกําหนดจากปญหาการปลอย
สินเชื่อในอดีต ซ่ึงเห็นวาโครงการนี้ดูวาดีแตควรจะมีวิธีการใหสามารถขับเคลื่อนไปสูระดับ SMEs ซึ่งในชวง
น้ีภาคธุรกิจถือเปนชวงวิกฤติ ทางภาครัฐจึงไมควรดูแตตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจเทาน้ัน โดย
บอกวาเศรษฐกิจยังดี เน่ืองจากตัวเลขการสงออกในเดือนมิถุนายนยังขยายตัวไดรอยละ 27.4  ซ่ึงการ
สงออกปน้ีก็นาจะทะลุเปา ซึ่งการดูแตตัวเลขนี้จะทําใหรัฐบาลไมเขาใจปญหาที่เกิดจากภาคธุรกิจ ซึ่ง
ตัวเลขการเติบโตทางธุรกิจและหรือการสงออกสวนหนึ่งจะไปกระจุกตัวอยูในบาง Sector เชน ในกลุม
ที่เกี่ยวของกับอุตสาหกรรมยานยนตยังมีการเติบโตที่ดีมาก แตถารวมกันแลวก็ไมนาจะเกิน 10 บริษัท ปญหา
ของภาคธุรกิจและการผลิตในขณะนี้ตองไดรับการเยียวยา โดยเฉพาะ SMEs และผูประกอบการในตางจังหวัด 
มีความเดือดรอนจริงๆ เอาแควาตนทุนสูง , ตลาดหดตัวและปรับราคาไมได ซ่ึงเปนปจจัยที่ธุรกิจทั้งรายยอย
และรายใหญก็ลวนประสบ เพียงแตวาใครจะมีสายปานยาวและมีความอึด ซ่ึงหากเรียกใหเพราะก็คือภูมิคุมกัน
ที่ใครจะอยูไดนานกวา ดังน้ัน มาตรการตางๆของรัฐบาลควรจะเรงออกมาเปนชุด ทั้งมาตรการเฉพาะ
หนาหรือเฉพาะกิจ โดยตองเรงอัดฉีดใหเกิดสภาพคลอง เพิ่มอุปสงค ใหกับระดับรากหญาและ SMEs 
สวนมาตรการระยะถัดไปก็จะเก่ียวของกับมาตรการสรางบรรยากาศในการลงทุนใหเกิดความเชื่อม่ัน ซ่ึงเกิด
จากความไมสมานฉันททางการเมือง รวมถึง ตองมียุทธศาสตรพลังงานที่เปนวาระแหงชาตินโยบายแกปญหา
พลังงานและเศรษฐกิจไมควรออกมาเปนรายวันหรือแยกสวน เพราะพลังงานทางเลือกจะเกี่ยวของกับการจัด
โซนน่ิงภาคเกษตร ซ่ึงหากแกปญหาระยะสั้นก็จะไปเกิดปญหาวิกฤติราคาอาหารราคาแพง ถึงแมจะมีคําตอบ
จากทฤษฎี 2 สูง (เกษตรราคาสูง และคาแรงราคาสูง) แตหากจะใชทฤษฎีน้ีจริง ก็คงจะตองเพ่ิมอีก 2 สูง คือ 
เงินเฟอสูงและดอกเบี้ยสูง .. 

***************** 


